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Abstract: Klassische finanzmathematische Theorien und Modelle, die sich mit der Bewertung und
Absicherung von Derivaten beschäftigen, gehen von der Annahme friktionsloser Märkte (keine
Transaktionskosten, keine Handelsrestriktionen) und insbesondere vollständig liquider Märkte aus, in denen
die Wertpapierpreise vom Handelsvolumen unabhängig sind und jeder Händler als Preis-Nehmer agiert, was
eine gute Approximation für hochliquide Wertpapiere darstellt. Jedoch sind im Falle Großer Händler, deren
Handelstransaktionen einen erheblichen Anteil der verfügbaren Wertpapiere umfassen, die Preise durchaus
von der Ordergröße abhängig und die angenommene Marktliquidität verschwindet. Somit ist die
Notwendigkeit einer Theorie zur Bewertung und Absicherung von Derivaten in illiquiden Finanzmärkten
gegeben. Dies führt u.a. auf den zentralen Begriff des Liquiditätsrisikos, als das zusätzliche Risiko, was auf
den Zeitpunkt und den Umfang einer Handelstransaktion zurückzuführen ist. In der vorliegenden Arbeit wird
ein derartiger Ansatz ausführlich vorgestellt und genauer untersucht. Dieses Modell von Çetin, Jarrow und
Protter bildet, unter Beibehaltung der Preis-Nehmer Bedingung, mit Hilfe einer stochastischen
Angebotskurve als Funktion der Ordergröße den Einfluss verschiedener Handelsvolumina auf den Preis ab
und bindet auf diese Weise das Liquiditätsrisiko in die Arbitrage Pricing Theorie ein. Dabei werden die
beiden Fundamentalen Theoreme der Wertpapierbewertung untersucht. Dies führt zu einer neuen Definition
einer selbstfinanzierenden Handelsstrategie, einer Erweiterung des Begriffs der Marktvollständigkeit und
zusätzlichen Restriktionen für Hedgingstrategien. Unter anderem wird gezeigt, dass für (in diesem Kontext)
annähernd vollständige Märkte die Preise für Derivate identisch sind
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From reader reviews:

Clarence Guyer:

With other case, little individuals like to read book Bewertung und Absicherung von Derivaten in illiquiden
Finanzmärkten (German Edition). You can choose the best book if you like reading a book. Provided that we
know about how is important any book Bewertung und Absicherung von Derivaten in illiquiden
Finanzmärkten (German Edition). You can add information and of course you can around the world by just a
book. Absolutely right, because from book you can realize everything! From your country right up until
foreign or abroad you may be known. About simple thing until wonderful thing you are able to know that. In
this era, we can open a book or maybe searching by internet device. It is called e-book. You should use it
when you feel fed up to go to the library. Let's go through.

Noemi Burns:

In this 21st millennium, people become competitive in every single way. By being competitive currently,
people have do something to make these individuals survives, being in the middle of often the crowded place
and notice simply by surrounding. One thing that often many people have underestimated the idea for a
while is reading. Sure, by reading a book your ability to survive enhance then having chance to endure than
other is high. For you who want to start reading a book, we give you this particular Bewertung und
Absicherung von Derivaten in illiquiden Finanzmärkten (German Edition) book as starter and daily reading
book. Why, because this book is greater than just a book.

Lily Winstead:

Do you certainly one of people who can't read pleasant if the sentence chained from the straightway, hold on
guys that aren't like that. This Bewertung und Absicherung von Derivaten in illiquiden Finanzmärkten
(German Edition) book is readable by simply you who hate the straight word style. You will find the info
here are arrange for enjoyable reading experience without leaving even decrease the knowledge that want to
supply to you. The writer associated with Bewertung und Absicherung von Derivaten in illiquiden
Finanzmärkten (German Edition) content conveys thinking easily to understand by lots of people. The
printed and e-book are not different in the content material but it just different available as it. So , do you
even now thinking Bewertung und Absicherung von Derivaten in illiquiden Finanzmärkten (German
Edition) is not loveable to be your top list reading book?

Adela Valenti:

In this age globalization it is important to someone to get information. The information will make someone
to understand the condition of the world. The health of the world makes the information much easier to
share. You can find a lot of referrals to get information example: internet, magazine, book, and soon. You
can observe that now, a lot of publisher in which print many kinds of book. Often the book that
recommended to you personally is Bewertung und Absicherung von Derivaten in illiquiden Finanzmärkten



(German Edition) this book consist a lot of the information from the condition of this world now. This
particular book was represented how do the world has grown up. The terminology styles that writer use to
explain it is easy to understand. Typically the writer made some exploration when he makes this book. That's
why this book suitable all of you.
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